La Banque Scotia fait 'acquisition de Waterous & Co. et crée une firme de fusions
et d'acquisitions d'entreprises a service complet dans le secteur du pétrole et du gaz

Calgary, le 29 juin 2005 - La Banque Scotia et Waterous & Co., chef de file des
acquisitions et des cessions d'actifs du secteur du pétrole et du gaz, ont annoncé
conjointement aujourd'hui que la Banque Scotia avait fait I'acquisition de Waterous pour
un montant non divulgué. La division Scotia Capitaux de la Banque Scotia combinera ses
capacités actuelles en matiere de regroupement d'entreprises du secteur du pétrole et du
gaz avec les activités de conseils financiers mondiaux de Waterous pour former une
nouvelle entité désignée par le nom de Scotia Waterous.

Scotia Waterous comprendra toutes les activités mondiales de Scotia Capitaux en matiere
de fusions et d'acquisitions d'entreprises du secteur du pétrole et du gaz, faisant de Scotia
Capitaux une des premiéres institutions financieres a associer une connaissance technique
approfondie de premier plan du secteur du pétrole et du gaz, notamment une
compréhension technique ¢€largie des actifs du secteur du pétrole et du gaz a 1'échelle
mondiale, a une plateforme de services financiers et de marchés de capitaux a service
complet.

"L'acquisition de Waterous & Co. souligne notre ferme détermination de faire croitre les
activités de Scotia Capitaux en matiere de fusions et d'acquisitions d'entreprises", a
déclaré David Wilson, chef de la direction de Scotia Capitaux et vice-président du conseil
de la Banque Scotia. "En outre, cette initiative représente un nouvel investissement
important de Scotia Capitaux dans un des groupes industriels les plus importants de la
société.

"La plateforme unique de services conseils en mati¢re de pétrole et de gaz de Waterous
s'est imposée depuis 18 années. L'acquisition par Scotia Capitaux d'un chef de file
mondial permet de renforcer ses liens avec des clients du secteur du pétrole et du gaz
grace a des capacités d'exécution et de services financiers de haute qualité a I'échelle
mondiale", a ajouté¢ M. Wilson.

"Nous avons conclu cette opération parce que nous croyons qu'en devenant une des
premigéres entreprises a combiner des capacités mondiales approfondies en fusions et en
acquisitions d'entreprises du secteur du pétrole et du gaz a des capacités de services
financiers complets, nous maintenons la tradition de Waterous & Co., qui est d'étre a
l'avant-garde de I'innovation dans son secteur", a laissé entendre Adam Waterous,
premier directeur administratif et directeur principal de Waterous & Co.

"Waterous, grace a sa force régionale, a sa connaissance spécialisée approfondie de son
secteur et a son offre de produits sans pareil, complétera et appuiera les services actuels
de Scotia Capitaux destinés aux clients du secteur du pétrole et du gaz. L'association du
savoir-faire des deux entreprises donnera un acces transparent a une gamme ¢largie de
services et de produits financiers", estime M. Wilson.



Jeffrey Waterous, président du conseil de Waterous & Co., et qui a fondé I'entreprise en
1987, conservera la présidence du conseil d'administration de Scotia Waterous, sans
fonction de direction. A partir de Gibraltar, il continuera de développer la pratique
internationale de Scotia Waterous. "Je suis trés heureux de présenter cette association
stratégique entre le chef de file des firmes de fusions et d'acquisitions d'entreprises du
secteur du pétrole et du gaz en amont et le chef de file des banques internationales du
Canada."

Scotia Capitaux est la plateforme mondiale de services banquiers aux entreprises et de
services banquiers d'investissement du Groupe Banque Scotia, une des institutions
financiéres de premier plan en Amérique du Nord. Le Groupe Banque Scotia possede des
actifs combinés de 309 G$ et compte 48 000 employés dans le monde, ses filiales prises
en compte, au 30 avril 2005. La société est également la plus internationale des banques
canadiennes, avec une clientele répartie dans quelque 50 pays.

Waterous & Co. est le chef de file des sociétés mondiales de fusions et d'acquisitions
d'entreprises dans le secteur du pétrole et du gaz. Fondée en 1987, I'entreprise compte 75
employés répartis dans ses bureaux de Calgary, de Houston, de Denver, de Londres, de
Singapour et de Gibraltar. Au cours des trois dernicres années, 24 des 30 plus importantes
sociétés privées du secteur du pétrole et du gaz au monde ont été des clientes de
l'entreprise. Durant ce temps, la société a conseillé avec succes des clients relativement a
divers types d'opérations, notamment I'acquisition et la cession d'actifs du secteur

du pétrole et du gaz (sur terre et en mer), de sociétés publiques et privées et d'actifs
intermédiaires. Les opérations se sont établies a des montants se situant entre moins de 50
M $US et plus de 2 G $US. Depuis 2002, Waterous a conclu des transactions dans le
secteur du pétrole et du gaz totalisant plus de 15 G $US.

Scotia Capitaux a agi comme conseiller financier exclusif de la Banque Scotia pour cette
opération.

Renseignements: Frank Switzer, Directeur des affaires publiques, Groupe Scotia, 416
866-7238, frank switzer@scotiacapital.com



